
 

 

 

 

TEORIJA NOVCA I MONETARNA 
POLITIKA U MALOJ OTVORENOJ 

PRIVREDI 
 

dr Marko Malović 
vanredni profesor 
IEN/UIS/UDG 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Malović -Teorija novca i monetarna politika u maloj otvorenoj privredi 

 

2 
 

PLAN KNJIGE (sinopsis) 
 
 
 

Sadržaj.....................................................................................................3 
Predgovor………………………………………………………..5 
Glava 1. Novac, struktura finansijskog sistema i njihova uloga u 
privredi……………………………………………………........7 
Glava 2. Ponuda novca i monetarni agregati…………………...21 
Glava 3. (Po)Tražnja za novcem………………………………37 
Glava 4. Centralno bankarstvo: ideje, ciljevi, instrumenti i 
transmisija…………………….………………………………53 
Glava 5. Inflacija, deflacija i reperkusije………………………..77 
Glava 6. Tradicionalne koncepcije monetarne politike………..101 
Glava 7. Savremene monetarne strategije……………………..129 
Glava 8. Svetska finansijska kriza i (r)evolucija u monetarnoj 
politici……………………………………………………….155 
Bibliografija…………………………………………………....181 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Malović -Teorija novca i monetarna politika u maloj otvorenoj privredi 

 

3 
 

SADRŽAJ 
 

 
Predgovor………………………………………………………..5 

Glava 1.  
Novac, struktura finansijskog sistema i njihova uloga   u 
privredi……………………………………………………..........7 

1.1. Pojam, oblici i funkcije novca………………………....7 

1.2. Struktura finansijskog sistema………………………..11 

1.3. Uticaj novca na fizički obim proizvodnje i privredu u 

celini……………………………………………………16 

Glava 2. 
Ponuda novca i monetarni agregati…………………………..21 

2.1.     Teorije formiranja novčane mase…………………….21 

2.2.     Monetarni agregati……………………………………22 
2.3. Kreditno-monetarna multiplikacija i kreiranje ponude    

novca…………………………………………………...26 
2.4.    Brzina opticaja novca i uticaj na novčanu masu……..31 

2.5.    Inostrane reperkusije i ponuda novca u otvorenoj   

privredi…………………………………………………33 

Glava 3. 
(Po)Tražnja za novcem………………………………………..37 
   3.1.   Teorije formiranja (po)tražnje za novcem……………37 
   3.2.   Empirijske specifikacije (po)tražnje za novcem……..42 
   3.3. Matematičko modeliranje (po)tražnje za novcem u   

monetarnom okruženju………………………………..44 
Glava 4. 
Centralno bankarstvo-ideje, ciljevi, instrumenti i transmisija.53 
   4.1. Institucionalni okvir i bazične škole mišljenja u 

monetarnoj teoriji……………………………………...53 
   4.2. Ciljevi i instrumenti monetarne politike……………...58 



Malović -Teorija novca i monetarna politika u maloj otvorenoj privredi 

 

4 
 

   4.3. Transmisioni mehanizmi monetarne politike u maloj 
otvorenoj privredi………………………………………69 

Glava 5.  
Inflacija, de(zin)flacija i reperkusije………………………….77 
   5.1. Pojam, definicije, vrste, korisnost i troškovi inflacije..77 
   5.2. Pojavni oblici inflacionih očekivanja i dezinflacione 

strategije.......................................................................84 
   5.3. Inflacija i interakcija monetarne sa fiskalnom 

politikom……………………………………………….90 
Glava 6. 
Tradicionalne koncepcije monetarne politike………………101 
   6.1. Finansijske inovacije, proces sekjuritizacije i 

globalizacija kao faktori zastarevanja tradicionalnih 
koncepcija monetarne politike………………………101 

   6.2. Ciljanje monetarnih agregata………………………..106 
   6.3. Ciljanje deviznog kursa………………………………113 
Glava 7. 
Savremene monetarne strategije…………………………….129 
   7.1. “Prljavo plivanje”…………………………………….129 
   7.2. Ciljanje inflacije, Taylor-ova pravila i srodne 

koncepcije…………………………………………….134 
   7.3. Ciljanje inflacije i konkurentske monetarne 

strategije………………………………………….......146 
   7.4. Kritika ciljanja inflacije, poboljšanja i savremene 

alternative……………………………………….........149 
Glava 8. 
Međunarodna finasijska kriza i (r)evolucija u monetarnoj 
politici ………………………………………………………..155 
    8.1. Međunarodna finansijska kriza i kopernikanski obrt u 

vođenju monetarne politike…………………………155 
    8.2. Monetarna politika i kriza u Evrozoni……………...161 
    8.3. Optimalni monetarni režim za male otvorene privrede 

u uslovima krize........................................................172 
Bibliografija..........................................................................181 
 
 
 


